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2004: Der Notar und @

Von Basel Il zu Basel lli

Das Regelwerk von Basel Il wurde von der
EU fiir die europiischen Banken ver-
pflichtend per 1. Januar 2007 eingefiihrt.
Damit kommt in der EU das vom Baseler
Ausschuss fr Bankenaufsicht fiir die gro-
Ben international titigen Banken konzi-
pierte Rechenwerk zur Berechnung der
Kreditrisken von Kreditnehmern in allen
Banken zur Anwendung. Die flichendek-
kende Einfihrung, welche mit Wettbe-
werbstiberlegungen begriindet wird, stellt
global gesehen einen Alleingang der EU
dar.

Die Fragwiirdigkeit der Wettbewerbstiber-
legungen zeigt sich beispielsweise, wenn
man die Kreditvergabe einer Regional-
bank im Alpbachtal mit der Kreditverga-
be der Deutschen Bank vergleicht. Im Lau-
fe der Finanzkrise hat sich deutlich ge-
zeigt, dass die aufsichtsrechtlichen Be-
stimmungen fir die grofien Banken un-
zureichend sind. In der Finanzkrise of-
fenbarten sich auf drastische Weise das

Problem der Prozyklizitit von
risikobasierten Eigenmittel-
vorschriften und der damit
einhergehenden systemi-
schen Effekte. In der Verord-
nung des Europdischen Parla-
ments und des Rates tiber
Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen werden die krisenbedingten
Verluste européischer Kreditinstitute zwi-
schen 2007 und 2010 auf beinahe 1 Billi-
on EUR bzw. 8% des BIP der EU geschatzt.
Die von der Kommission genehmigten
Beihilfen zur Wiederherstellung der Sta-
bilitdt im Bankensektor und zur Aufrecht-
erhaltung der Kreditvergabe an die Real-
wirtschaft werden bis Oktober 2010 mit
4,6 Billionen EUR beziffert.

Im Regelwerk von Basel Il werden ver-
schiedene Mafnahmen gesetzt, um die
prozyklisch wirkenden Determinanten
zu entschirfen. Weiters ist das Regelwerk
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durch die Einbeziehung der sy-
stemischen Perspektive und
der Zielsetzung eines resilien-
ten Finanzsystems stiarker ma-
kroprudenziell orientiert. Die
vom Baseler Ausschuss gesetz-
ten Schritte zeigen in eine gute
Richtung. Die wiederum fl-
chendeckende Umsetzung in
Brissel erhoht allerdings erneut das sy-
stematische Risiko. Weiters erhoht die
nunmehr zur Umsetzung gewihlte EU-
Verordnung den systemischen Gleich-
klang, u. z. nicht nur in die angestrebte
Richtung. Dies sollte von den EU-Umset-
zungsbeauftragten beriicksichtigt wer-
den, um systemische Fehler wie bei der
Umsetzung von Basel Il zu vermeiden
und ein resilientes Finanzsystem zu eta-
blieren.
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EU-Rahmenbedingungen fiir
unternehmerisches Umfeld

Ineinem Europa der offenen Grenzen ist
es auch fir kleine und mittlere Unter-
nehmen zur Selbstverstandlichkeit ge-
worden, grenziiberschreitend unterneh-
merisch titig zu werden. Dieser zuneh-
menden Internationalisierung des wirt-
schaftlichen Handelns ist natiirlich auch
inaddquaten rechtlichen Rahmenbedin-
gungen Rechnung zu tragen. Die europa-
weite Harmonisierung insbesondere des
Gesellschaftsrechts erscheint in diesem
Licht als eine Notwendigkeit, die von nie-
mandem mehr ernsthaft geleugnet wer-
denkann. Dass dies jedoch nicht zu einer
Nivellierung von bewihrten Standards
fuhren darf, steht ebenso aufier Zweifel.
Man kann der Europiischen Union mit
Sicherheit nicht vorwerfen, in diesem
Bereich untatig gewesen zu sein. Richt-
linien Giber Verschmelzungen und Spal-
tungen von Unternehmen oder iiber die
Europidische Aktiengesellschaft (Socie-

tas Europaea) sind nur Beispiele fir die
umfassende Aktivitit des EU-Gesetzge-
bers auf diesem Gebiet. Der dabei ge-
wahlte Ansatz der schrittweisen Rege-
lung einzelner Teilbereiche hat aber zu
einer doch betrachtlichen Zahl von Vor-
schriften gefhrt, wodurch sich das Eu-
ropdische Gesellschaftsrecht grenziiber-
schreitend tatigen Unternehmen heute
als immer schwerer Gberblickbares Feld
prasentiert. Die Kommission hat hierauf
inihrem Aktionsplan zum Europaischen
Gesellschaftsrecht und zur Corporate Go-
vernance insofern reagiert, als sie darin
eine Kodifizierung des EU-Gesellschafts-
rechts ankiindigt. Auch der Erlass einer
14. Gesellschaftsrechtsrichtlinie, die sich
insbesondere des Themas der Sitzverle-
gung annehmen wiirde, wiire hier ein
Schritt in die richtige Richtung.

Ebenso der im Jinner dieses Jahres vor-
gestellte Aktionsplan zum Unternehmer-
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tum 2020 sieht umfassende Mafinah-
men vor, um, wie es dort heifst, den Un-
ternehmergeist in Europa wiederzubele-
ben. Neben dem besseren Zugang zu Fi-
nanzierungsquellen und der einfache-
ren Ubertragung von Unternehmen wird
darin auch der Abbau administrativer
Hurden fir die Griindung von Unter-
nehmen angestrebt. Das Notariat wird
hier aufmerksam zu beobachten haben,
wie die Kommission diese Vorhaben in
concreto umzusetzen gedenkt. Denn
auch wenn wachstumsférdernde Maf-
nahmen uneingeschrinkt zu begriifien
sind, so darf etwa eine Vereinfachung
des Griindungsverfahrens doch nicht zu-
lasten der Rechtssicherheit gehen. Eines
kann wohl mit Gewissheit prophezeit
werden: Im Bereich der unternehmens-
bezogenen Gesetzgebung steht uns eine
spannende Zeit bevor.
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