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Vinkulierung

Gesetzlich verpflichtende Vinkulierung

» § 8 Abs 1 GmbHG: sozietdre Nebenleistungspflichten - § 8 Abs 2: "Daselbst ist auch
festzusetzen, dass die Ubertragung von Geschaftsanteilen der Zustimmung der
Gesellschaft bedarf."

o "Daselbst" = im Gesellschaftsvertrag (vgl § 8 Abs 1 GmbHG) - Urkundensammlung
des FB

» § 30c Abs 1: Entsendungsrecht in AR > § 30c Abs 2: "Geschéftsanteile ... Ubertragung
an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden”

» durch Vinkulierung(spflicht) wird die GmbH personalistisch

» sozietare Nebenleistungspflicht/Entsendungsrecht geht auf den Anteilserwerber tGber
(kdnnte vertraglich ausgeschlossen werden)

» Dingliche Wirkung der Vinkulierungsklausel - Abtretung schwebend unwirksam bis zur
(nachtraglichen) Genehmigung

» Vinkulierung hindert nicht Verschmelzung oder Spaltung (OGH 29. 11. 2007, 1 Ob
130/07k); abweichende Regelung im GesV moglich

» ahnliche Vinkulierung von Anteilen jener Gesellschafter (10% oder TEUR 700),
o die eine Revision beantragten auf die Dauer der Revision ( § 45 Abs 2) oder

RECOHT%i,ERﬂB%fA?ér}\%%%?@t haben auf die Prozessdauer ( § 48 Abs 3\2,ww.manz.at/rechtsakademie
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Vinkulierung

Gesetzlich verpflichtende Vinkulierung

» § 6 Abs 2: "Zustimmung der Gesellschaft" = des GF nach Einholung eines
Gesellschafterbeschlusses (anders: § 6 Abs 3 WGG, § 6 Abs " Z 2 InvFG, § 2 Abs 4
ImmolnvFG: Zustimmung des AR)

o fehlt der Genehmigungsbeschluss:

o Erklarung des GF ggu Gesellschafter ist nach hA wirkungslos

o aber ggu einem Dritten wirksam (vgl § 20 Abs 2, auBer bei Kollusion)
o im Zweifel: einfache Mehrheit
o Beschluss und Mitteilung formfrei, auch Umlaufbeschluss zuldssig

° bei Single-Member Company: Zustimmung obsolet, weil Abtretungsvertrag als
konkludente Zustimmung gilt

o ebenso: bei Beteiligung aller Gesellschafter an der Abtretung

o Konkludente Zustimmung wenn die Mitgesellschafter den neuen Gesellschafter
widerspruchslos an der GenV teilnehmen lassen (OGH 21.2.2008, 6 Ob 7/08k)

o empfangsbedurftige Willenserklarung (Anwesenheit des VerauBerungswilligen in der
GenVers reicht)

o verauBerungswilliger Gesellschafter stimmberechtigt (nicht: § 39 Abs 4)
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Vinkulierung

Gesetzlich verpflichtende Vinkulierung

» Abweichende ges-vertragliche Regelungen im Rahmen des § 8 mE mdglich, wenn
strenger, zB:

o Stimmverbot des Abtretungswilligen
o hoheres Mehrheitserfordernis

o "Zustimmung durch die anderen Gesellschafter" = individuelles Zustimmungsrecht
aller Mitgesellschafter = strenger als § 8 Abs 2

o "einstimmiger Gesellschafterbeschluss"

o aber fraglich:

o Zustimmungsrecht nur eines bestimmten Gesellschafters (= weniger streng als
§ 8 Abs 2)
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

Unterscheide davon die "freiwillige" Vinkulierung, wenn keine sozietare
Nebenleistungspflicht iSv § 8 Abs 1 statuiert ist

» § 76 Abs 2: "[...] Im Gesellschaftsvertrag kann die Ubertragung von weiteren

Voraussetzungen, insbesondere von der Zustimmung der Gesellschaft abhdangig gemacht
werden.

» Vinkulierung im Gesellschaftsvertrag
o Dingliche Wirkung (s.0.)
» auBerhalb (zB Syndikatsvertrag)

o Keine dingliche Wirkung; auBBer bei Kenntnis, Kollusion (OGH 21.5.1997, 7 Ob
2350/96f) = "quasi-dingliche Wirkung"

o Vinkulierungsklausel ist — anders als ein Vorkaufs- oder Aufgriffsrecht — nicht auf
Abtretung gerichtet, auch kein Vorvertrag auf Abtretung, keine Abtretungspflicht,

daher keine Notariatsaktspflicht (OGH 20.5.1999, 6 Ob 23/99x); die Praxis geht aber
auf "Nummer sicher™"
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

freiwillige Vinkulierung

» Abweichende GesV-Regelungen madglich, zB:
o Stimmverbot gegen Abtretungswilligen
o Zustimmung der Generalversammlung (ohne Funktion des GF)
o hdheres Mehrheitserfordernis bei Beschlussfassung
o Achtung: Beschlisse sind binnen Monatsfrist anfechtbar (§ 41)

o "Zustimmung durch die (anderen) Gesellschafter" = individuelles Zustimmungsrecht
aller Mitgesellschafter, aber formfrei

Oder: "[...] kann nur mit schriftlicher Zustimmung aller tbrigen Gesellschafter
erfolgen"” (Scheibenpflug/Schimkowsky)

o "einstimmiger Gesellschafterbeschluss" - Beschlussform
o Zustimmungsrecht nur eines bestimmten Gesellschafters
o Zustimmungsrecht des AR

o Zustimmungsrecht des Beirates

o Zustimmungsrecht des GF

o Zustimmungsrecht auBenstehender Dritter (strittig!)
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

freiwillige Vinkulierung

» Freistellung von Vinkulierung (Aufgriffs- und Vorkaufsrecht) fir Ubertragung an nahe
Angehdrige oder an Konzerngesellschaften, aber anschlieBendes Ausscheiden aus
Konzern der Vinkulierung (dem Aufgriffsrecht) unterwerfen!

"Jeder Gesellschafter ist aber berechtigt, seinen Geschaftsanteil an eine
Konzerngesellschaft zu Ubertragen, wenn diese alle Pflichten aus diesem
Gesellschaftsvertrag Ubernimmt. Als Konzerngesellschaft gilt [...]. Sobald der
Ubernehmer aufhért, eine Konzerngesellschaft iSd Bestimmung zu sein, sind die
Vinkulierungsbestimmungen auf die dabei vorgesehene Ubertragung
anzuwenden.

AuBerdem sind die Ubrigen Gesellschafter diesfalls berechtigt, den Geschaftsanteils
des Gesellschafters, der aus dem Konzern ausscheidet, zu den Bestimmungen
des Aufgriffsrechts laut Punkt [...] zu Ubernehmen.

Eine allenfalls gegen die Vinkulierung oder das Aufgriffsrecht verstoBende
Ubertragung verpflichtet den [...] zur Zahlung eines Pdnales iHv EUR [...] an die
Gesellschaft."

» GesV sollte Relation Vinkulierung - Vorkaufsrecht - Aufgriffsrecht klarstellen (zB
Vinkulierung nur wenn nicht Mitgesellschafter aufgreifen)

» bei GmbH & Co KG: Vinkulierung in der GmbH ndtig um Gleichklang mit KG zu erreichen
RECHTSAKADEMIE MANZY www.manz.at/rechtsakademie
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

freiwillige Vinkulierung

» Tipp: "Wird die Zustimmung verweigert, ist der abtretungswillige Gesellschafter
berechtigt, die Ubernahme seines Geschéftsanteils (oder abzutretenden Teils davon) von
den Ubrigen Gesellschaftern (im Verhaltnis ihrer Stammeinlagen) zu den ihm vom
Ubernahmebereiten Dritten gebotenen Bedingungen zu verlangen.”

> Ahnlich einer Put Option
o praktische Vermeidung von § 77-Verfahren.

» Fristsetzung, zB: "Die Zustimmung gilt als jedenfalls erteilt, wenn sie nicht schriftlich
innerhalb von 30 Tagen nach Anzeige des zustimmungspflichtigen Rechtsgeschafts durch
den abtretungswilligen Gesellschafter untersagt worden ist."
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

Vinkulierung — Auswirkung

» Keine Zustimmungserklarung nétig, wenn Geschaftsanteil vom Treuhander auf den
Treugeber Ubertragen wird (OLG Wien 24.3.2016, 28 R/16p)

» Abtretungsvertrag: aufschiebende Bedingung ndtig, entweder

° Signing Condition = Zustimmung vor Unterfertigung des Abtretungsvertrags
o Condition Precedent = Zustimmung zwischen Signing und Closing

° Nach Signing ist der Vertrag schwebend unwirksam (vgl
Zusammenschlusskontrolle)

° Genehmigung wirkt ex tunc, wenn nicht anders vertraglich vorgesehen (und
soweit nicht in Rechte Dritter eingegriffen wird, OGH 21.2.2008, 6 Ob 7/08k)
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Vinkulierung

Vinkulierung — Auswirkung

» Mangels Zustimmung > Antrag des VerauBerungswilligen (nicht fristgebunden) und
Verfahren nach § 77 (gerichtl Zustimmung als Ermessenentscheidung), wenn

o Stammeinlage vollstandig einbezahlt und

o keine ausreichenden Grinde (vgl § 62 Abs 2 AktG: keine wichtigen Grinde) flr die
Verweigerung der Zustimmung und

o keine Schadigung
o der Gesellschaft
o der Ubrigen Gesellschafter
o der Glaubiger

» Nach (und trotz) gerichtl Zustimmung kann die GmbH die Abtretung dadurch verhindern,
dass das fur die Vinkulierung zustandige Organ (aber mit Geltung von § 39/4 ?!) binnen
Monatsfrist nach Rechtskraft einen anderen Erwerber ("White Knight") zu gleichen
Bedingungen (!) nominiert. Der Verkauf ist aber nicht verpflichtend und kann (ganzlich)
unterbleiben.

o Der Abtretungswillige kann durch anfangliche "Mondpreis"-Vereinbarung
(Scheinangebot?) diesen White Knight abschrecken. Achtung auf § 146 ff StGB.

R>ECKI-?I%E&K§A7[)7E}V\”I]E%ZKITQCIiﬁZiert werden? Dazu Walch, GesRZ 201S\IOVgVQ.]r'ngﬁng/rechtsakademie
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Beispiel der Umgehung bei Vorkaufsrecht, Vinkulierung

i | Kaufinteressent

orkaufsrec

Ubertragung wiirde an
GmbH
(Zielges)

Vorkaufsrecht scheitern
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

Umgehungsversuche bei Vinkulierung

(wie bei Aufgriffs- oder Vorkaufsrecht)

» BerUhmte Falle (vgl Brugger, Unternehmenserwerb (2014) Rz 1641-1645)
o Suhrkamp
o Axel Springer/Kirch (vinkulierte Namensaktien)

» Umgehung zB auch durch Treuhandschaft (Gesellschafter wird Treuhander),
Stimmbindungsvertrage, Stimmrechtsvollmacht oder Unterbeteiligung, Fruchtgenuss.

» Umgehungen sind nach hA nichtig. Auf das Umgehungsgeschaft ist die umgangene Norm
anzuwenden; Umgehungsabsicht nachweisbar?

o zB: Tausch als Umgehung eines Vorkaufsrechts 16st Vorkaufsfall aus (OGH 28.3.2014, 2
Ob 89/13x)

» Tipp: Erweiterung der Vinkulierungsklausel (und Vorkaufsklausel) in Richtung einer
Konzernklausel: Das in Punkt [...] geregelte Zustimmungserfordernis (Vinkulierung) gilt
auch, wenn in der Sphare eines Gesellschafters ein "Change of Control" (iSv Vertragspunkt
[...]) stattfinden sollte. Diesfalls sind die Bestimmungen der Vinkulierungsklausel sinngeman
anzuwenden. Wird der "Change of Control" ohne Zustimmung durchgefuhrt, dann [...].
(Vorschlag: Bei Vinkulierung ahnlich regeln wie beim Vorkaufs- oder Aufgriffsrecht "... dann
liegt ein Aufgriffsfall vor™)
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Vinkulierung

Umgehungsversuche bei Vinkulierung

(wie bei Aufgriffs- oder Vorkaufsrecht)

» Literatur (str)

o Erganzende Vertragsauslegung bei alten Vertragen? (Karollus/Artmann, GesRZ 2001, 64)

° Bei Umgehung der Vinkulierung entsteht Aufgriffsrecht eines von der GmbH Nominierten?
(Gurmann/Sakowitsch, Ges 2008, 136)
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Vinkulierung

Nachtrégliche Anderungen der Vinkulierungsklausel

» Sowohl die
o nachtragliche Einfihrung einer Vinkulierung als auch
o die nachtragliche "Verscharfung" einer Vinkulierung

bedirfen die Zustimmung aller Gesellschafter (OGH 27.4.2015, 6 Ob 4/15d; best

21.12.2017, 6 Ob 104/17p); gemeint wohl: aller betroffenen Gesellschafter, vgl § 50
Abs 4

» Nachtragliche Beseitigung einer Vinkulierung:

° Quorum wie bei Vinkulierungszustimmung, also nicht immer die 34-Mehrheit des § 50
Abs 1

RECHTSAKADEMIE MANZY
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Vinkulierung in der Zwangsvollstreckung (Exekution)

Exekutive Versteigerung des Geschaftsanteils, Namhaftmachung durch GmbH

§ 76 Abs 4 (Anwendungsvorrang vor EO):

» Zunachst hat das Exekutionsgericht den Schatzungswert des Geschaftsanteiles
festzustellen [durch SV, nicht durch - anfechtbaren - Beschluss]

» und von der Bewilligung des Verkaufes auch die Gesellschaft sowie alle Glaubiger, die bis
dahin die gerichtliche Pfandung des Geschaftsanteiles erwirkt haben, unter Bekanntgabe
des festgestellten Schatzungswertes zu benachrichtigen.

o Die Schatzung kann unterbleiben, wenn zwischen dem betreibenden Glaubiger, dem
Verpflichteten und der Gesellschaft eine Einigung Uber den Ubernahmspreis zustande
kommt.

» Wird der Geschaftsanteil nicht innerhalb 14 Tagen nach Benachrichtigung der
Gesellschaft durch einen von der Gesellschaft zugelassenen Kaufer gegen Bezahlung
eines den Schatzungswert (Ubernahmspreis) erreichenden Kaufpreises ibernommen, so
geschieht der Verkauf nach den Bestimmungen der Exekutionsordnung, ohne dass zu

dieser Ubertragung des Geschéftsanteiles die Zustimmung der Gesellschaft erforderlich
ist.

RECHTSAKADEMIE MANZ Y www.manz.at/rechtsakademie
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT
Aufgriffsrecht
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT
Aufgriffsrecht

Anwendung

» Vertragliches Aufgriffsrecht flr insbesondere jene Falle, in denen ein Vorkaufsrecht nicht
greift, zB

° bei Klindigung

o von § 1072 ABGB nicht erfasste "andere VerauBerungsarten", zB unentgeltliche
Abtretung

o Tod eines Gesellschafters

o Machtwechsel (Change of Control) zur Vermeidung einer Umgehung

» Ahnlichkeit zum Vorkaufsrecht

RECHTSAKADEMIE MANZ Y www.manz.at/rechtsakademie
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT
Aufgriffsrecht

Unterschied zum Vorkaufsrecht

» Nicht gesetzlich geregelt
» Verkauf (Vorkaufsfall iSv § 1072 ABGB) kein notwendiger Ausldser
» Keine gesetzliche Frist (§ 1075 ABGB) und kein vorgegebener Preis (§ 1077 ABGB)

o Diese werden in der Praxis beim vertraglichen Vorkaufsrecht aber idR ohnedies
modifiziert, daher flieBender Ubergang zum Aufgriffsrecht

RECHTSAKADEMIE MANZ Y www.manz.at/rechtsakademie
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Aufgriffsrecht

Unterschied zum Vorkaufsrecht

» Daher: umfassende vertragliche Regelung nétig > Recht auf An-sich-Ziehen (Abtretung)
eines GmbH-Anteils unter bestimmten Voraussetzungen (tw ahnlich wie Vorvertrag)

° im GesV mit dinglicher Wirkung, objektive Auslegung als materieller
Satzungsbestandteil (OGH 19.12.2012, 6 Ob 233/12a, ggt 2 Ob 189/01k)

o auBerhalb nicht (nur schuldrechtliche Wirkung)
» § 76 Abs 2: Notariatsakt

o flur Aufgriffsklausel im GesV (bei nachtraglicher Begrindung hingegen reicht notarielle
Beurkundung des satzungsandernden Generalversammlungsbeschlusses, OGH
17.12.2010, 6 Ob 63/10y; 14.9.2011, 6 Ob 81/11x) und

o flr die spatere Austibung (OGH 25.10.2017, 6 Ob 180/17i; aA Umfahrer:
Einschreibbrief reicht) — mE ahnlich wie die Austibung einer Call-Option - und

o flr das anschlieBende Verfigungsgeschaft

o "Die [...] hat das Recht, die Abtretung des Geschaftsanteils zu verlangen und den
Geschaftsanteil aufzugreifen.” - einseitige Erklarung des Aufgriffsberechtigten
reicht alleine nicht, es ist vielmehr noch ein Notariatsakt zum Ubergang des
Geschaftsanteil erforderlich (OGH 26.11.2015, 6 Ob 215/15h)

» Kein ipso-iure-Ubergang des GmbH-Anteils (OGH 7.8.2008, 6 Ob 150/08i; anders als bei
RECR€ErSAandgest ISchBfEeH) www.manz.at/rechtsakademie
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Aufgriffsrecht

Unterschied zum Vorkaufsrecht

» vertraglich zu regeln sind:
o Wer ist verpflichtet?
o Was ist als Ausloser definiert? "Aufgriffsfalle"
o zB Kindigung
o Change of Control
o bloBe Verkaufsabsicht (zur Abwehr eines "hostile takeovers")

zB "Wenn ein Gesellschafter beabsichtigt, seinen Geschaftsanteil ganzlich oder
teilweise einem Dritten zu Ubertragen, einerlei aus welchem Rechtsgrund (auch
Einbringung, Verschmelzung, Spaltung usw), sind die anderen Gesellschafter
berechtigt, den Geschaftsanteil zum Preis laut Punkt [...] zu iUbernehmen [...]"

> Jedwede beabsichtigte Ubertragung (also breitere Anwendung als Vorkaufsrecht)
° Todesfall (OGH 25.2.1993, 6 Ob 1013/92)

o Zwangsvollstreckung (rk Bewilligung der Befriedigungsexekution), Insolvenz des
Gesellschafters

o Teilausubung zulassig? ("Poison Pill")
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT
Aufgriffsrecht

Unterschied zum Vorkaufsrecht

» vertraglich zu regeln sind:
o Wer ist berechtigt? (kein Berechtigter ist verpflichtet)
o einer oder mehrere Mitgesellschafter

o Aufgriffsrecht kann auch einem Dritten eingeraumt werden (OGH 14.9.2011, 6
Ob 81/11x)

° bei mehreren: aliquote Anwachsung des Rechts, falls einer nicht oder nicht
ganzlich ausibt; Reaktionsfristen und Fristen flr jeden Schritt (samt Folge der
Fristversaumnis) regeln!
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Aufgriffsrecht

Unterschied zum Vorkaufsrecht

» vertraglich zu regeln sind:
° Preis:
° bestimmt (vorweg in der Aufgriffsklausel aber schwierig) oder
o Preis laut Drittangebot (wie beim Vorkaufsrecht), falls es eines gibt, oder

o bestimmbar (zB durch ein oder mehrere SV gem KFS/BW 1; wirtschaftlich
problematische, weit verbreitete Fehimeinung, dass eine U-Bewertung einen
klaren Preis ergebe statt einer - auf vagen Zukunftseinschatzungen beruhenden -
Bewertungsbandbreite)

o zB reduziertes Entgelt?? (zB halbes Entgelt oder Nominale bei
o Ausldsung durch Selbstklindigung oder
o Ausschluss aus wichtigem Grund

o Entgeltbestimmung, die im Wesentlichen nur flr das insolvenzbedingte
Ausscheiden gelten soll, ist eine sittenwidrige Glaubigerbenachteiligung (OGH
30.3.2016, 6 Ob 35/16i, GesRZ 2016, 289 [zust Brugger]) — unklar blieb, ob eine
vereinfachende Buchwertklausel anerkannt wirde (mE problematisch)

o Pdnale bei Verletzung des Aufgriffsrechts, das auBBerhalb des GesV vereinbart ist
RECHTSAKADEMIE MANZ Y www.manz.at/rechtsakademie
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Aufgriffsrecht

Varianten

» Anbietungspflicht, Andienungsrecht

o der andienungsberechtigte Gesellschafter hat das "right of first offer"; erst wenn er
das Angebot des andienungsverpflichteten=anbietungspflichtige Gesellschafters nicht
annimmt, darf letzterer (zu den selben Konditionen) an einen Dritten verauBern

° Problem: der andienungsverpflichtete Gesellschafter muss zuerst mit dem Dritten die
Konditionen (nach einer DD!) bis zum Ende ausverhandeln, um dann dem
andienungsberechtigten Gesellschafter das Angebot unterbreitenzu kénnen. Ahnlich
wie beim Vorkaufsrecht!

» Ubertragungspflicht (iiber Aufforderung); &hnlich wie Call-Option

» Vorkaufsrecht, bei dem aber der Kaufpreis nicht aus dem Vorkaufsfall, sondern (wie bei
einem Aufgriff) anders bestimmt wird

» Gegenstlick zum Aufgriffsrecht: Andienungsrecht (ahnlich wie Put-Option)
RECHTSAKADEMIE MANZY www.manz.at/rechtsakademie
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT
Aufgriffsklausel

Nachtrédgliche Anderungen der Aufgriffsklausel
» Sowohl die

o nachtragliche EinfUhrung als auch

o die nachtragliche "Verscharfung"

bedlrfen die Zustimmung aller betroffenen Gesellschafter, vgl § 50 Abs 4

» Nachtragliche Beseitigung = Beseitigung eines Sonderrechts, Individualrechtes:

Zustimmung aller aus einer Aufgriffsklausel Berechtigten erforderlich (§ 50 Abs 4); also
nicht immer die 32-Mehrheit des § 50 Abs 1
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GESELLSCHAFTS- UND UNTERNEHMENSRECHT

Danke fur Ihre Aufmerksamkeit!

Hon.-Prof. Dr. Walter Brugger
Walter.brugger@dorda.at
Universitatsring 10-12

1010 Wien

RECHTSAKADEMIE MANZ Y www.manz.at/rechtsakademie



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Beispiel der Umgehung bei Vorkaufsrecht, Vinkulierung
	Foliennummer 14
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16
	Foliennummer 17
	Foliennummer 18
	Foliennummer 19
	Foliennummer 20
	Foliennummer 21
	Foliennummer 22
	Foliennummer 23
	Foliennummer 24
	Foliennummer 25
	Foliennummer 26
	Foliennummer 27


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



